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NOWE PRAWO
RESTRUKTURYZACYJNE

Druga szansa dla przedsigbiorcow w trudnej sytuacji finansowej

Wojciech Pitat
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Dziekuje Ci za pobranie niniejszego e-booka z

prowadzonego przeze mnie bloga!

Przyczyna jego powstania bylo to, iz w
ostatnich dniach wakacji 2014 r. $wiatlo
dzienne wujrzal wreszcie projekt ustawy -

Prawo restrukturyzacyjne.

Na nowa ustawe sklada sie prawie czterysta

artykutéw oraz dodatkowo niemal drugie tyle

zmian wprowadzonych do obecnego prawa
upadtosciowego i naprawczego (po nowelizacji obecna ustawa bedzie

nosita nazwe ,, prawo upadtosciowe”).

Wedtug zamierzen pomystodawcéw nowe przepisy maja obowiazywac
juz od lipca 2015 r. dlatego tez warto juz teraz przyjrzec sie, jakie nowe
mozliwosci dla przedsiebiorcow w trudnej sytuacji przewidzial

ustawodawca.

Ustawa ma umozliwia¢ zadluzonym przedsiebiorcom wunikniecie
ogloszenia upadloSci poprzez rozpoczecie tzw. postepowania
restrukturyzacyjnego. Celem jest umozliwienie restrukturyzacji w
drodze zawarcia ukiadu 2z wierzycielami, a ewentualnie tez
przeprowadzenie tzw. dziatah sanacyjnych, przy zabezpieczeniu

stusznych praw wierzycieli.
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Zmiany klada nacisk na danie przedsiebiorcom ,drugiej szansy”
poprzez umozliwienie oddluzenia i restrukturyzacji. Nowela ma
sprawié¢, by — inaczej niz dzi§ — znaczaco wzrosta liczba postepowan
skutkujacych restrukturyzacja dluznika, z jednoczesnym stosunkowym

zmarginalizowaniem postepowania likwidacyjnego.

Wprowadzone maja by¢ cztery rodzaje postepowan

restrukturyzacyjnych:
1) postepowanie o zatwierdzenie ukladu
2) przyspieszone postepowanie ukladowe
3) postepowanie ukladowe
4) postepowanie sanacyjne

Postepowania te cechuja sie réznym stopniu zaawansowania, w
zaleznoSci od stanu majatkowego przedsiebiorcy oraz struktury
wierzycieli. Zalozenia mozna stre$ci¢ w trzech stowach: szybciej,

skutecznieji ... bez likwidacji przedsiebiorcy.

Whniosek restrukturyzacyjny moga sktada¢ jedynie dtuznicy bedacy w
stanie tzw. niewyplacalnoSci oraz zagrozeni niewyplacalnoscia.

Postepowania nie moze wszcza¢ wierzyciel dluznika.

Caly czas w mocy pozostaje tez zasada, iz dtuznik niewyplacalny moze -

na wniosek swdj lub wierzyciela — ogtosi¢ upadtosé likwidacyjna.
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Prawo restrukturyzacyjne wraz z prawem upadlosciowym maja zatem
razem tworzy¢ spéjny system regulacji prawnych. Dluznik potencjalnie
zagrozony upadtoscia, a chcacy jej uniknaé, moze z wtasnej inicjatywy
podja¢ probe restrukturyzacji. W trakcie trwania ktéregokolwiek z

postepowan restrukturyzacyjnych nie mozna ogtosi¢ upadtosci.

Zmienia sie natomiast definicja ,niewyplacalnosci”. Najogdlniej rzecz
ujmujac, diuznik jest niewyplacalny, jezeli wutracit zdolnos¢ do
wykonywania swoich wymagalnych zobowiazan pienieznych.
Domniemywa sie, ze tak jest, jezeli opdzZnienie w wykonaniu
zobowiazan pienieznych przekracza trzy miesiace. Nadto diluznik
bedacy spoétka kapitatowa jest niewyplacalny takze wtedy gdy:

jego zobowiazania pieniezne przekrocza warto$¢ jego majatku, a
stan ten utrzymuje sie przez okres przekraczajacy dwadzieScia
cztery miesiace

zgodnie z bilansem jego zobowiazania przekrocza wartos¢ jego
aktywow, a stan ten utrzymuje sie przez okres przekraczajacy

dwadzieScia cztery miesiace.

Koniec zatem z zasada, iz upadio§¢ mozna bylto oglosi¢ wskutek nie
zaptacenia dwéch przystowiowych faktur. Zmiane ta nalezy ocenié

jednoznacznie pozytywnie.
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|.  Postepowanie o zatwierdzenie ukladu

Pierwszym z postgpowan restrukturyzacyjnych jest postepowanie o
zatwierdzenie ukladu. Tryb tego postepowania jest maksymalnie
uproszczony. Wraz z wnioskiem o wszczecie postepowania diuznik
winien zlozy¢ tzw. plan restrukturyzacyjny. Plan restrukturyzacyjny
winien zawiera¢ m.in. opis sytuacji przedsiebiorstwa, analize przyczyn
trudnej sytuacji firmy, prezentacje proponowanej przyszlej strategii
prowadzenia przedsiebiorstwa oraz informacje na temat poziomu i
rodzaju ryzyka; pelny opis i przeglad réznych planowanych srodkéw
restrukturyzacyjnych i zwiazanych z nimi kosztéw oraz harmonogram

planowanych dziatan.

Plan winien zosta¢ sporzadzony przez tzw. nadzorce ukladu. Nadzorca
moze zosta¢ osoba posiadajaca licencje doradcy restrukturyzacyjnego
(odpowiednik obecnej licencji syndyka - osoby posiadajace dzi$
uprawnienia syndyka automatycznie otrzymaja uprawnienia doradcy
restrukturyzacyjnego). Nadzorca wukladu ma byé samodzielnie
wybierany przez dtuznika i wspétpracowac z nim na podstawie zawartej
umowy (zlecenia lub o dzieto). Koszty wynagrodzenia i dziatalnosci

nadzorcy ponosi¢ bedzie dtuznik.
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Po wszczeciu postepowania dluznik przygotowuje i przekazuje
wierzycielom oraz sadowi propozycje warunkow ukladu oraz ustala
date tzw. dnia ukladowego. WierzytelnoSci powstale po dniu
ukltadowym nie sa objete uktadem. Propozycje ukltadowe moga zawierac
kilka wariantéw ukladu, przy czym warianty te moga sie wzajemnie
wykluczaé. Propozycje ukladowe powinny okresla¢ sposéb
restrukturyzacji zobowiazan dluznika. Restrukturyzacja zobowiazan

dtuznika moze obejmowacé w szczegdlnosci:

1) odroczenie sptaty;

2) rozlozenie sptaty na raty;

3) zmniejszenie wysokos$ci wierzytelnosci;

4) konwersje wierzytelnosci na udziaty lub akgje;

5) zmiane, zamiane lub uchylenie prawa zabezpieczajacego okreSlona

wierzytelnosé.

Kolejnym zadaniem diuznika jest zebranie od wierzycieli oswiadczef o
zgodzie na zawarcie ukladu, badz jej braku. OSwiadczenia zbiera sie w
formie kart do glosowania, sporzadzonych $ciSle wedlug wymogéw

ustawy.

Uklad zostaje przyjety, jezeli za jego przyjeciem wypowie sie wiekszo§¢

wierzycieli uprawnionych do gtosowania nad uktadem, majacych
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tacznie co najmniej dwie trzecie sumy wierzytelnoSci. Jezeli natomiast
glosowanie nad ukladem odbywa sie w grupach wierzycieli,
obejmujacych poszczegélne kategorie intereséw, uklad jest przyjety,
jezeli w kazdej grupie wypowie sie za nim wiekszo$¢ uprawnionych do
glosowania nad ukladem wierzycieli z tej grupy, majacych tacznie co

najmniej dwie trzecie sumy wierzytelnosci w danej grupie.

Po zebraniu gloséw — o ile wynik glosowania wierzycieli jest korzystny —

dtuznik sktada do sadu wniosek o zatwierdzenie ukladu.

Co istotne, sad nie =zatwierdzi ukladu, jezeli suma spornych
wierzytelnodci uprawniajacych do gtosowania nad uktadem przekracza
15% sumy wierzytelnoSci uprawniajacych do gtosowania nad ukladem.
Oznacza to, iz nalezy woéwczas zmieni¢ tryb postepowania na

(pelnowymiarowe) postepowanie uktadowe.

Roéwniez w toku postepowania nadzorca uktadu sprawuje nadzér nad

przebiegiem postepowania na podstawie umowy zawartej z dtuznikiem.
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Il.  Przyspieszone postepowanie ukladowe

Przyspieszone postepowanie ukladowe mozna przeprowadzié, jezeli

suma spornych wierzytelnodci uprawniajacych do gtosowania nad
uktadem nie przekracza 15% sumy wierzytelnosci uprawniajacych do
glosowania nad uktadem. W innym przypadku wlaSciwym trybem jest

,petnowymiarowe” postepowanie uktadowe (o ktérym nizej).

Wniosek o wszczecie przyspieszonego postepowania ukladowego
powinien zawiera¢ m.in. propozycje ukladowe wraz ze wstepnym
planem restrukturyzacyjnym, wykaz majatku, a takze wykaz
wierzycieli. Propozycje ukladowe moga zawiera¢ kilka wariantéw

uktadu, przy czym warianty te moga sie wzajemnie wyklucza¢.

Wilasciwy plan restrukturyzacyjny opracowuje nadzorca sadowy w

terminie dwoch tygodni od dnia ogloszenia (otwarcia postepowania).

Celem przyspieszenia postepowania nie sporzadza sie tzw. spisu
inwentarza, bazujac na wykazie majatku przedstawionym przez

dtuznika.

Postepowanie ukladowe co do zasady toczy sie z udzialem nadzorcy

sadowego. W toku postepowania sad moze jednak uchyli¢ zarzad
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wlasny dtuznika i wyznaczy¢ zarzadce sadowego jezeli zachowanie

dtuznika narusza prawo badZz stanowi zagrozenie dla wykonania

uktadu.

Poczynajac od dnia otwarcia przyspieszonego postepowania
uktadowego dituznik albo zarzadca nie moga dowolnie splacaé¢ dlugow

przedsiebiorstwa, ktére z mocy prawa sa objete uktadem.

Z dniem otwarcia postepowania zawiesza sie takze naliczanie odsetek

od istniejacych wierzytelnosci.

Postepowania egzekucyjne dotyczace wierzytelnosci objetej z mocy
prawa ukladem, wszczete przed otwarciem postepowania uktadowego,
ulegaja zawieszeniu z mocy prawa z dniem otwarcia postepowania.
Sedzia-komisarz moze réwniez uchyli¢ zajecia komornicze dokonane
przed otwarciem postepowania. Trwaja nadal jedynie postepowania
dotyczace egzekucji z przedmiotéw objetych hipoteka, zastawem,

zastawem rejestrowym, zastawem skarbowym lub hipoteka morska.

Po otwarciu postepowania niedopuszczalne jest wszczecie
postepowania egzekucyjnego oraz wykonanie postanowienia
0 zabezpieczeniu roszczenia lub zarzadzenia zabezpieczenia roszczenia

wynikajacego z wierzytelnoSci objetej z mocy prawa ukiadem.
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Od dnia otwarcia przyspieszonego postepowania ukltadowego
kontrahenci upadlego nie moga, bez zgody rady wierzycieli,
wypowiedzie¢ nastepujacych trwajacych uméw:
* umowy najmu lub dzierzawy lokalu lub nieruchomosci, w ktérych
jest prowadzone przedsiebiorstwo dtuznika
umowy kredytu,
umowy leasingu,
umowy dotyczacej ubezpieczen majatkowych,
uméw rachunku bankowego,
uméw poreczen i gwarangji bankowych,
akredytyw,

umow obejmujacych licencje udzielone dtuznikowi.

Otwarcie przyspieszonego postepowania ukladowego nie wylacza
mozliwosci wszczecia przez wierzyciela postepowan sadowych i
administracyjnych w celu dochodzenia wierzytelnoséci podlegajacych

ujeciu w spisie.

Nadzorca sadowy (wzglednie — zarzadca sadowy) sporzadzaja spis
wierzytelnosci obciazajacych dluznika w terminie dwéch tygodni od
dnia otwarcia postepowania. W tym samym terminie nadzorca

sporzadza tez spis wierzytelnosci spornych.
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W przyspieszonym postepowaniu ukladowym sedzia-komisarz
niezwlocznie po zlozeniu spisu wierzytelnosci, spisu wierzytelnoSci
spornych oraz planu restrukturyzacyjnego, wyznacza termin

zgromadzenia wierzycieli w celu glosowania nad uktadem.

Na zgromadzeniu wierzycieli mozna zawrze¢ uklad, jezeli obecnych jest
co najmniej jedna piata wierzycieli uprawnionych do glosowania nad

ukltadem.

Przed glosowaniem nadzorca sadowy przedstawia gltéwne zalozenia
planu restrukturyzacyjnego oraz opinie o mozliwosci wykonania
ukltadu. Nastepnie odbywa sie glosowanie, ktérego zasady sa

analogiczne, jak w przypadku postepowania o zatwierdzenie uktadu.

lll. Postepowanie ukladowe

Postepowanie ukladowe nalezy wszczaé, jezeli suma spornych
wierzytelnosci przekracza 15% sumy wierzytelnoSci uprawniajacych

do glosowania nad ukladem.

Postepowanie ukladowe umozliwia dtuznikowi zawarcie ukladu po

sporzadzeniu i zatwierdzeniu spisu wierzytelnoSci.
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Co do zasady reguly postepowania ukladowego sa podobne, jak w
przypadku przyspieszonego postepowania uktadowego. Ponizej zostana
zatem omoéwione najistotniejsze réznice w stosunku do trybu

postepowania omowionego powyze;.

We wniosku dluznik powinien uprawdopodobni¢ zdolnosé¢ do
biezacego zaspokajania kosztow postepowania i zobowiazan

powstatych po otwarciu postepowania uktadowego.

Wilasciwy plan restrukturyzacyjny opracowuje nadzorca sadowy w

terminie miesiaca od dnia ogloszenia (otwarcia postepowania).

Nadzorca sadowy (wzglednie — zarzadca sadowy) sporzadzaja spis
wierzytelnosci obciazajacych dluznika w terminie miesiaca od dnia

otwarcia postepowania.

W odréznieniu od przyspieszonego postepowania ukladowego, w
postepowaniu ukladowym  sporzadza sie spis inwentarza masy
ukladowej. Spis sporzadza nadzorca w terminie jednego miesiaca od
dnia otwarcia postepowania. Domniemywa sie, ze rzeczy znajdujace sie
w posiadaniu dtuznika w dniu otwarcia postepowania ukladowego
naleza do masy ukladowej. Wraz ze spisem dokonuje sie takze

oszacowania mienia wchodzacego w sktad masy uktadowe;.
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W postepowaniu uktadowym sedzia-komisarz niezwlocznie po zlozeniu
planu restrukturyzacyjnego oraz zatwierdzeniu spisu wierzytelnosci,
wyznacza termin zgromadzenia wierzycieli w celu glosowania

ukladem.

V. Postepowanie sanacyjne

Postepowanie sanacyjne — oprécz restrukturyzacji zobowiazan i
zawarcia ukladu - umozliwia dluznikowi przeprowadzenie dzialah
sanacyjnych majacych na celu ,uzdrowienie” stanu przedsiebiorstwa.
Dzialaniami sanacyjnymi sa czynnoSci prawne i faktyczne oraz dziatania
ekonomiczne majace na celu przywrécenie dluznikowi zdolnosci do

wykonywania zobowiazan, przy jednoczesnej ochronie przed egzekucja.

Przebieg postepowania w zakresie czynnoSci zmierzajacych do zawarcia
uktadu jest analogiczny jak w omoéwionym powyzej postepowaniu
ukltadowym. Ponizej oméwiony zostanie zatem pokrétce tryb wdrazania

czynnoSci sanacyjnych.

Co do zasady otwierajac postepowanie sanacyjne sad odbiera zarzad
wlasny dluznikowi i wyznacza zarzadce sadowego. Od tej regulty sad

moze odstapié jezeli skuteczne przeprowadzenie postepowania
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sanacyjnego wymaga osobistego udzialu dluznika lub jego
reprezentantéw, a jednocze$nie daja oni gwarancje nalezytego
sprawowania zarzadu. Sad moze zezwoli¢ woéwczas dluznikowi na
wykonywanie zarzadu nad caloScia lub czeScia przedsiebiorstwa

w zakresie nieprzekraczajacym zakresu zwyklego zarzadu.

Z dniem otwarcia postepowania sanacyjnego mienie stuzace
prowadzeniu przedsiebiorstwa oraz mienie nalezace do dluznika staje
sie masa sanacyjna. Sklad masy sanacyjnej ustala zarzadca, dokonujac

spisu inwentarza oraz wyceny wartoéci mienia wchodzacego w jej sktad.

Szczegotowy opis dziatanh sanacyjnych zawiera plan restrukturyzacyjny
przygotowywany przez zarzadce sadowego. Moze on przewidywac w
szczegblnosci zbycie niektérych sktadnikéw majatku przedsiebiorstwa,
rozwiazanie zawartych umow o prace, odstapienie od zawartych umow
wzajemnych. W takim przypadku w planie restrukturyzacyjnym
wskazaé nalezy zasady zwalniania pracownikéw, mienie, podlegajace

zbyciu oraz umowy, od ktérych zarzadca zamierza odstapié.

Plan restrukturyzacyjny moze takze przewidywaé otrzymanie przez

tirme pomocy publicznej.

Otwarcie postepowania sanacyjnego ma wplyw na stosunki pracy
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i wywotuje w zakresie praw i obowiazkéw pracowniczych takie same
skutki jak ogloszenie upadiosci. Oznacza to, ze znacznie proSciej jest

rozwiaza¢ umowy o prace.

Sedzia-komisarz zatwierdza plan restrukturyzacyjny po uzyskaniu
opinii rady wierzycieli. Po zatwierdzeniu planu zarzadca niezwlocznie

przystepuje do jego realizacji.

W toku realizacji plan restrukturyzacyjny moze by¢ zmieniany. Zmiany
przygotowuje zarzadca i podlegaja one zatwierdzeniu przez sedziego-

komisarza.

Postepowanie sanacyjne wprowadza nowe elementy, ktére
wystepowaty do tej pory jedynie w ,klasycznym” postepowaniu

upadtosciowym. Zaliczy¢ do nich mozna:

1. Uprawnienie zarzadcy do odstapienia — za zgoda sedziego-
komisarza - od zawartej przez dluznika umowy wzajemnej, ktéra
nie zostata wykonana w catosci lub w czesci przed dniem otwarcia
postepowania sanacyjnego. Wyrazajac zgode, sedzia-komisarz
kieruje sie celem postepowania sanacyjnego, biorac pod uwage
takze wazny interes drugiej strony umowy. Na postanowienie

sedziego-komisarza stuzy zazalenie.
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2. CzynnoSci prawne, skutkujace ,,wyprowadzeniem” przez dtuznika
sktadnikéw majatkowych z posiadanego majatku, dokonane
w ciagu roku przed zlozeniem wniosku o otwarcie postepowania
sanacyjnego, sa bezskuteczne w stosunku do masy sanacyjnej.
Dotyczy to réwniez ugdd sadowych, uznania powddztwa

1 zrzeczenia sie roszczenia.

3. Bezskuteczne w stosunku do masy sanacyjnej sa zabezpieczenia,
ktére nie =zostaly ustanowione bezposrednio w zwiazku z
otrzymaniem przez dluznika Swiadczenia, dokonane przez
dtuznika w terminie roku przed zlozeniem wniosku o otwarcie
postepowania sanacyjnego. Bezskuteczne sa réwniez
zabezpieczenia w czeSci przewyzszajacej wiecej niz o polowe
zabezpieczone Swiadczenie otrzymane przez dluznika wraz z
roszczeniami o $wiadczenia uboczne okreslonymi w dokumencie
stanowiacym podstawe ustanowienia zabezpieczenia na dzief
ztozenia wniosku o wpis tego zabezpieczenia do wlaSciwego

rejestru.

4. Zasady powyzsze stosuje sie odpowiednio do poreczen, gwarancji

i innych podobnych czynnosci.
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5. Sedzia-komisarz z urzedu albo na wniosek zarzadcy uzna, Zze
okreSlona czes¢ wynagrodzenia reprezentanta dluznika lub
pracownika dluznika wykonujacego zadania w zakresie zarzadu
przedsiebiorstwem, przypadajaca za okres przed otwarciem
postepowania sanacyjnego, nie diluzej jednak niz trzy miesiace
przed dniem zlozenia wniosku o otwarcie postepowania
sanacyjnego, jest bezskuteczna w stosunku do masy sanacyjnej,
jezeli wynagrodzenie jest razaco wyzsze od przecietnego
wynagrodzenia za tego rodzaju prace lub ustugi i nie jest

uzasadnione nakladem pracy.

6. Sedzia-komisarz moze uznac¢ za bezskuteczne w catosci lub czesci
w stosunku do masy sanacyjnej wynagrodzenie reprezentanta
dluznika, przypadajace za czas po otwarciu postepowania
sanacyjnego, jezeli ze wzgledu na objecie zarzadu przez zarzadce

nie jest ono uzasadnione nakltadem pracy.

Dziatania te maja na celu umozliwienie przemodelowania stosunkéw
prawnych taczacych dtuznika w taki sposéb, by umozliwity faktyczna
restrukturyzacje przedsiebiorstwa, a takze zapobiec zmniejszeniu stanu

majatkowego masy sanacyjne;.
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Jezeli do spadku otwartego po otwarciu postepowania sanacyjnego
powotany zostaje dluznik, spadek wchodzi do masy sanacyjne;.
Zarzadca nie skltada oSwiadczenia o przyjeciu spadku, a spadek uwaza

sie za przyjety z dobrodziejstwem inwentarza.

Otwarcie postepowania sanacyjnego nie wytacza mozliwosci wszczecia
przez wierzyciela postepowan sadowych i administracyjnych w celu
dochodzenia wierzytelnosci podlegajacych wujeciu w spisie
wierzytelnoSci. Postepowania sadowe i administracyjne dotyczace masy
sanacyjnej moga by¢ jednakze wszczete i prowadzone wylacznie przez
zarzadce albo przeciwko niemu. Postepowania te zarzadca prowadzi na

rzecz dtuznika, lecz w imieniu wlasnym.

Zawieszeniu ulegaja réwniez postepowania egzekucyjne prowadzone

przeciwko przedsiebiorcy.

Nalezy mie¢ swiadomos¢, iz nowo wprowadzane rozwiazania prawne
maja bardzo rozlegty i kompleksowy charakter. Oméwienie powyzsze
ma zatem wylacznie skrétowy i sygnalizuje jedynie najistotniejsze cechy

nowych procedur restrukturyzacji.
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Wojciech Pilat, adwokat, partner w Kancelarii Adwokatéw
i Radcow Prawnych ,Pitat i Partnerzy” w Warszawie.

Prowadzi blog o prawie upadioSciowym i naprawczym.
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